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RELAZIONE SULL'ESAME DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE CONSOLIDATA
E DEL. CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO PRO-FORMA Di GABETTI
PROPERTY SOLUTIONS SPA PER IL SEMESTRE CHIUSO AL 30 GIUGNO 2006

Al Consiglio di Amministrazione di
Gabetti Property Solutions SpA

1. Abbiamo esaminato i prospetti relativi alla situazione patrimoniale ed al conto
economico consolidati pro-forma corredati delle note esplicative di Gabetti
Property Sclutions SpA per il semestre chiuso al 30 giugno 2006 (di seguito
“Prospetti consolidati pro-forma”).

Tali prospetti derivano dai dati storici relativi alla relazione semestrale
consolidata di Gabetti Propen‘y Solutions SpA, alla relazione semestrale di La
Gaiana SpA chiuse al 30 giugno 2006 e ai dati contabili storici relativi al
semestre chiuso al 30 giugno 2006 di Cifin SpA, Cifin Srl, Star Srl, Royal
Building Sri, Royal Land Srl, Hellas Srl e dalle scritture di rettifica pro-forma ad
esse applicate e da noi esaminate. La relazione semestrale consolidata di

Gabetti Property Solutions SpA al 30 giugno 2006 e [a relazione semestrale dl

- _La Gaiana SpA at 30 giugno 2006 sono stafe assoggettate a revisione
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contabile limitata rispettivaimenie da noi che abblamo emessc lat

datata 27 settembre 20086, e da Deloitte & Touche SpA che ha emesso la
relazione datata 2 ottobre 2006, mentre le situazioni contabili di Cifin Srl e di
Cifin SpA, Cifin Sri, Star Srl, Royal Building Srl, Royal Land Srl ed Hellas Srl

"~ Telative ai semesti chitisi al 30 giugno 2006 non sono state assoggettate ad
alcuna revisione contabile.

La revisione contabile iimitata & consistita principalmente nella raccolta di
informazioni sulle poste della relazione semestrale, nell'analisi dei criteri di
valutazione e def principi contabili utilizzati tramite colloqui-con la-direzione--
della societa, e nello svolgimento di analisi di bilancio. La revisione contabile
limitata ha escluso procedure di révisione quali sondaggi di conformita e
verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato
un‘estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione
contabile completa. Di conseguenza, non abbiamo espresso un giudizio

Sede legale & amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 81 Tel 0277851 Fax 027785240 Cap Soc. 3.754 400,00 Euro iv, CF e
P VA e Reg. Imp. Milano 12079880155 lscritta al n 43 dell Albo Conscb — Al Ufficl: Barf 70125 Viale dslla Repubblica 110
Tel. 0205429853 — Bofogna 40122 Via delle Lame 111 Tel. 051526611 — Brescia 25124 Via Cefalonia 70 Tel, 0302219811 - Firenze
50129 Viale Milton 65 Tel. 0554627100 - Genova 16121 Piazza Danfe 7 Tel 01020041 = Napoli 80121 Plazza def Martiri 30
Tel. 017644441 — Padova 35137 Largo Furopa 16 Tel. 0498752677 - Palermo 80141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 081349737 - Parma
43100 Viale Tanara 20/A Tel. 0521242848 - Roma 00154 targo Fochetti 28 Tel 08570251 - Toring 10129 Corso Montevecchio 37
Tel. 041556771 — Trento 38100 Via Manzoni 16 Tel. 0461237004 — Treviso 31100 Viale Felissent 80 Tel 0422696311 - Trieste 34125 Via

Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 — Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel. 043225789 - Verona 37122 Corso Porfa MNuova 125 Tel 0458002561




PRICEWATERHOUSE(COPERS

professionale di revisione suila reiazione semestrale consolidata sopra
indicata.

I Prospetti consolidati pro-forma sono stati redatti sulla base delle ipotesi
descritte nelle note esplicative, per riflettere retroattivamente gli effetti

defl operazione di fusione per incorporazione di La Gaiana SpA in Gabetti

Property Solutions SpA e deilfacquisizione del 13,4% di Cifin SpA (di seguito

collettivamente F’Operazione™}.

2. | Prospetti consolidati pro-forma sono stati predisposti ai sensi dell'articolo 70,
comma 4, del Regolamento concernente la disciplina degli emittenti adottato
dalla CONSOB con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato e integrato.

L'obiettivo della redazione dei Prospetti consolidati pro-forma é quello di
rappresentare, secondo criteri di valutazione coerenti con i dati storici e
conformi alla normativa di riferimento, gli effetti dell'Operazione sulandamento-
economico € sulla situazione patrimoniale consolidata-del-Gruppo- Gabetti,
come se essa fosse virtualmente avvenuta il 30 giugno 2006 e, per quanto si
riferisce ai soli effetti economici, come se fosse virtualmente avvenuta all'inizio
dell'esercizio 2006. Tuttavia, va rilevato che qualora 'Operazione fosse
realmente avvenuta alla data ipotizzata, non necessariamente si sarebbero

ottenuti gli stessi risultati qui rappresentati.
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a responsabilita delia redazione de
agli amministratori di Gabetti Property Solutions SpA. E' nostra la
responsabilita della formuiazione di un giudizio professionale sulla
ragionevolezza delle ipotesi adottate dagli Amministratori per la redazione dei

~ Prospetti-consolidati pro-forma e-sullacorrettezza-della-metodologia da-essi-
utilizzata per l'elaborazione dei medesimi prospetti. inoitre & nostra la
responsabilitd della formulazione di un giudizio professionale sulla correttezza
dei criteri di valutazione e dei principi contabili utilizzati.

3 H nostro esame & stato svolto secondo i criteri raccomandati dalla-Consob-
nella comunicazione 1061609 del 9 agosto 2001 per la verifica dei dati pro-
forma ed effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari per le finalita

dell'incarico conferitoci.




4 Le informazioni contabili delle societa Cifin SpA, Cifin Srl, Star Srl, Royal
Building Srl, Royal Land Srl ed Hellas Sl relative al semestre chiuso al 30
giugno 2006 non sono state assoggettate a revisione contabile.

5 Dai lavoro svoito, ad eccezione deiie possibili rettifiche connesse ai rilievo
menzionato nel precedente paragrafo 4, nulla &€ emerso che ciinduca a
ritenere che le ipotesi di base adottate da Gabetti Property Solutions SpA per
la redazione dei prospetti relativi alla situazione patrimoniale e al conto
economico ¢onsolidati pro-forma relativi al semestre chiuso al 30 giugno 2008,
corredati delle note esplicative, per FOperazione non siano ragionevoli, che la
metodologia utilizzata per I'elaborazione dei predetti prospetti non sia stata
applicata correttamente per e finalita informative descritte in precedenza e,
infine, che nella redazione dei medesimi prospetti siano stati utilizzati criteri di
valutazione e principi contabili non corretti.

Milano, 24 gennaio 2007
PricewaterhouseCoopers SpA
s g LD

abio Facchini
(Revisore contabile)




