STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 5.526 di rep. N. 2.840 di racc.
Verbale di Censiglic di Amministrazione

REPUBBLICA ITALTANA
L'anno 200% (duemilanove)
1l giorno 26 (ventisei)
del mese di giugno
aglle ore 14,25 (gquattordici e venticingue}
in Milano, nella casa in via Agnello n. 18.
Avanti a me Carlo Marchetti, notaio in Milano, 1iscritto pres-
so i1 Collegio Notarile di Milano, & comparso il signor:
- @Gabetti Elio, nato a Torino 1'1 luglio 1953, domiciliato
per la carica in Milane, Via Ugoe Bassi n. 4/Db,
della cui identita perscnale io notaio scno certo, il gquale,
dichiarando di agire quale Presidente del Consiglio di Ammi-
nistrazicne e, come tale, nell'interesse della societd per a-
zioni quotata

"Gabetti Property Solutions S.p.A."
con sede in Milano, Via Ugoe Bassi n. 4/b, capitale socilale
sctfoscritto e versato Euro 31.498.960,20, codice fiscale e
numero di iscrizione al Registro delle TImprese di Milano:
81019220029, iscritta al R.E.A. di Milano al n. 975958, i-
scritta nell’apposita sezione dell’Elenco Generale ex art.
113 del D.Lgs. 385/19%93 al n. 1893 (la "Societa"),
mi chiede di far constare, anzitutto per la parte inerente il
primo punto all'ordine del giocrno, della riunione del Consi-
glio di Amministrazione che si svolge in guesti giorno e luo-
ge per discutere e deliberare sul seguente
ordine del giorno

1. Proposte di aumento del capitale scciale in esercizio del-
le deleghe conferite dall'Assemblea Straordinaria del 12 mag-
gio 2009; deliberazioni inerenti e consequenti e conferimento
dei relativi poteri;
Omissis
Aderisco alla richiesta e do attoc che il Censiglio si svolge,
per guanto concerne la trattazione del primo puntce all’ordine
del giorne, come segue.
Assume la presidenza 1l Comparente nella sua predetta veste,
al sensi di legge e sul consensc unanime dei presenti, 1l
quale constata & da atto che:
- la riunione & stata convocata con avviso inviato a tutti
gli aventi diritto a mezzo telefax in data 19 giugno 2009 ai
sensi dell'art. 19 dello statuto sociale;
- oltre ad essc comparente assistono, per il Consiglio di Am-
ministrazione, 1 Consiglieri Ugo Giordano (Amministratore De-
legate), Claudic De Albertis e Ugo Molinari, nonché, collega-—
ti in audicconferenza ai sensi di statuto, Umberto Botti,
Gian TLuigi Croce, Maurizio Dallocchio, Giancarle Giordanc,
Davide Passerc e Stefanoc Scovoli;
- per il Collegio sindacale, sono collegati in audioconferen-

za ai sensi di statuto, 1 Sindaci Salvatcore Canonici (Presi-
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dente}, Alberto Donnet e Pietrc Scarrcone;
- harno giustificato l'assenza gli altri Consiglieri.
Il Presidente dichiara quindi la riunione wvalidamente costi-
tuita ed atta a deliberare anzitutto sul primo punto all'or-
dine del giocrno.

& % %
Tl Presidente, passandc alla trattazione del primo punto al-
l'ordine del giorno, richiama anzitutfo 1'accordo di ristrut-
turazione dei debiti ai sensi dell’art. 182 bis del R.D. 186
marzo 1942, n. 267 & successive modificazioni, perfezionato
in data 24 aprile 2009 ed iscritto presso 1l Registre delle
Imprese di Milano in data 29 aprile 2009, con tutte le banche
creditrici del Gruppo Gabetti e ricorda come, al fine di con-
sentire 1'attuazione di tale accorde, 1l'assemblea straordina-
ria degli azicnisti delila Societa del 12 maggio 2009 (di cui
a verbale in pari data n. 5.324/2.756 di mio rep., reg. al-
1'Agenzia delle Entrate di Milano 5 1'8 giugno 1002 al n.
12191 serie 1t), inter alia, ha attribuito al Consiglio di
Amministrazione ai sensi dellfart. 2443 del codice civile:
(1) la facolta di aumentare il capitale sociale a pagamento e
in wvia scindibile, entro il periodo di cinque anni dalla data
della deliberazione, mediante emissione di azioni ordinarie
(da emettersi con godimento regolare) aventi le stesse carat-
teristiche di quelle in circolazione, da offrire 'in opziocne
aglli aventi diritto, per un importo massimo, comprensivo di
eventuale sovrapprezzo, di Euro 26.136.170,00, ad un prezzo
di emissione determinato sulla base della media ponderata
delle gquotazioni del titolc Gabetti Property Solutions S.p.A.
dell’ultimo semestre antecedente alla data della delibera del
Consiglio di Amministrazione, con abbinati warrant da asse-
gnare gratuitamente nel numero di un warrant per ogni azione

emittenda (la "Delega per 1'Aumento in Opzione™);

(ii) la facoltad di aumentare il capitale sociale a pagamento
e in via scindibile, 1n una ¢ piu volte, entro il pericdo di
cinque anni dalla data della deliberazione, al servizio
dell’esercizico dei warrant abbinati alle azioni emesse a va-
lere sull’aumento di capitale di cui alla Delega per 1'Aumen-
te in Opzione, per un importo massime di Euroc 35.000.000,C0

{(la "Delega per l'Aumente a servizio dei Warrant');

(iii) la facoltd di aumentare il capitale sociale a pagamento
e in wvia scindibile, somprce ontre il poriode di cingque anni
dalla data della deliberazione, mediante emissicne di azioni
di categoria B t{da emettersi con godimentc regolare), con e-
sclusicne del diritte di opzione ai sensi dell’art. 2441,
comma 5, del codice civile, da riservare agli istituti credi-
tizi sottescrittori del citato accordo di ristrutturazione
dei debiti, per un importo massimo, comprensive di eventuale
sovrapprezzo, di FRuro 25.000.000,00, ad un prezzo di emissio-
ne pari al prezzc di emissione delle azioni emesse a valere
sullfaumentc di capitale sociale di cui alla Delega per 1'Au-
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mento in Opzione (la "Delega per l1'Aumento a favore delle

Banche"). Dette azioni di categoria B, rammenta il Presiden-
te, sono state introdotte nello statuto dalla medesima assem-—
blea del 12 maggio 2009.

I1 Presidente riceorda quindi che ftutte le menzionate delibe-
razioni assembleari del 12 maggio 2002 sono state iscritte
pressc il Registro delle Imprese di Milano in data 11 giugne
2009 e che le deleghe come sopra attribuite al Consiglio di
Amministrazione non hanno sino ad oggi avute nemmeno parziale
esecuzione.

I1 Presidente illustra quindi le motivazioni che inducono ora
a dare esecuzicne a quanto sopra ed illustra anzitutto 1la
proposta di aumentare, in esecuzione della Delega per 1'Au-
mento in Opzione, il capitale sociale per massimi Eurce
18.417.232,20 mediante emissione di massime n. 30.695.387 a-
zioni ordinarie prive di valere ncominale espresse, da offrire
in opzione agll azionisti. Illustra quindi sinteticamente mo-
dalitd, termini e tempi dell'offerta.

Quanto al prezzo di emissiocone, 1l Presidente segnala che, in
applicazione del criterio fissato dall'assemblea straordina-
ria della Societa, esso deve essere stabilito in Euro 0,834,
di cui Eurc 0,60 da imputarsi a capitale ed Eurc 0,234 da im-
putarsi a sovrapprezzo. Il sovrapprezzo complessive dell'au-
mento di capitale sarebbe pertanto pari ad Euro
7.3182.720,558, per un importo complessivo dell'aumentc di ca-
pitale pari ad FEurc 25.599.95Z,738.

I1 Presidente prosegue rammentando come, sempre nel rispetto
di gquanto deliberato dall'assemblea stracrdinaria della So-
cieta, alle azioni di nucva emissione offerte in cpzione do-
vranno essere abbinati in via gratuita un numerc di warrant
nel rapporto di un warrant ogni azione ordinaria emittenda.

I warrant saranno negoziabili - separatamente rispetto alle
azioni ordinarie Gabetti Property Solutions S.p.A. — sul Mer-
cato Telematico Azionario e saranno esercitabili in ogni mo-
mente fino al 31 dicembre 2013; ciascun warrant dara diritto
di sottoscrivere una azione ordinaria di Gabetti Property So-
lutions (emessa con godimento regolare} ad un prezzo di eser-
cizio di Eurc 0,70 per azicone gqualora i warrant sianc eserci-
tati entro il 31 dicembre 2011 e al prezzo di esercizio di
Eurc 0,75 per azione qualora i1 warrant siano esercitati tra
1’1 gennaio 2012 e il 31 dicembre 2013. Il tutto seconde la
disciplina del Regolamentc dei warrant che viene allegato al
presente verpbale sotto "AM.

Conseguentemente, prosegue il Presidente, si rende necessario
procedere a deliberare un ulteriore aumento del capitale s0—
ciale, in esecuzione della Delega per 1'Aumento a servizio
dei Warrant, per massimi Euro 18.417.232,20 mediante emissio—.
ne di massime n. 30.695,387 azicnl ordinarie prive di wvalore
nominale espresso, &l servizio della conversione del predettl

warrant, nel rapportoc di una azione per oghi warrant possedu-
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to.
Proseguendo, con riferimento alla Delega per 1'Aumento a fa-—
vore delle Banche, 1l Presidente richiama i contenuti dell.a
Relazione illustrativa redatta dal Consiglio di Amministra-
zione ai sensi dell'art. 2441, comma sesto, del codice civile
{(copia della guale viene allegata al presente verbale sotto
"B"}), nella quale vengone, tra l'altro, nuovamente illustrate
le ragioni d'interesse sociale sottostanti alla operazione di
aumento di capitale con esclusione del diritto di opzicne
(ragioni peraltrc gia indicate nella Relazione Illustrativa
predisposta dal Consiglio di Amministrazione a suo tempoe pre-
sentata all'assemblea straordinaria del 12 maggio 2009), e
nella gqguale viene dato contc del c¢riterio di determinazione
del prezzo di emissione delle azioni.
T1 Presidente propene quindi che il Consiglio deliberi di au-
mentare, 1in esecuzione della Delega per l1'Aumento a favore
delle Banche e con esclusione del diritte di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 5, del codice c¢ivile, 11 capitale so-
ciale per massimi Euro 17.985.611,40 mediante emissione di
massime n. 29.976.019 azioni di categoria B prive di wvalore
nominale espresso, da riservare agli istituti creditizi sot-
toscrittori del gia citate accordo di ristrutturazione deil
debiti.
Tl Presidente illustra quindi sinteticamente modalita, termi-
ni e tempi dell'cfferta e richiama le caratteristiche delle
azioni di categoria B quali disciplinate dallo statuto socia-—
le.
Con riferimento al prezzo di emissione delle azioni di cate-
goria B, il Presidente ricorda che, secondo qguantc deliberato
dall'assemblea straordinaria del 12 maggico 2002, lo stesso
deve coincidere con il prezzo di emissione delle azioni emes-—
se in esercizio della Delega per l1'Aumento in Opzione e deve
essere consegquentemente stabilito in Euro 0,834, di cui Fure
0,60 da imputarsi a capitale ed Euro 0,234 da imputarsi a so-
vrapprezzo. 1l sovrapprezzc complessivo dell'aumento di capi-
tale sarebbe pertantc pari ad Euro 7.014.388,446, per un im-
porto complessivo dell'aumento di capitale pari ad Euro
24.999.999,84¢6.
Il Presidente, quindi, presenta al Consiglio il parere sulla
congruita del criterio di determinazione del prezzo di emis-
sione delle azioni redatto ai sensi dell'tart. 2441, sesto
comma, del codice civile e dell'art. 158 del D.Lgs 24 febbra-
io 1998 n. 58 dalla societd di revisione Deloitte & Touche
S.p-A., copia del guale al presente verbale si allega sotto
nee,
Quanto alla procedura seguita, il Presidente fa presente che:
- la Relazione illustrativa degli Amministrateri & stata
consegnata alla societa di revisione in data 29 maggio 2009,
dal momente che la societd di revisione medesima ha rinunzia-
to al termine previsto dall'art. 158 del D.Lgs 24 febbraio
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1%98 n. 58;
- ai sensi dell'art. 72 del Regolamento di attuazione del
D.Lgs 24 febbraic 1998 n. 58 concernente la disciplina degli
emittenti (originariamente adottato dalla Consob con delibera
n. 11971 del 14 maggic 1999}, la Relazione illustrativa ed il
parere sulla congruita del criterio di determinazicone del
prezzo di emissione sono stati messi a disposizicne del pub-
blico, con le modalita previste dalla disciplina vigente, ri-
spettivamente, sin dal 10 giugno 2009 e dall’ll giugno 2009.
Infine, con riferimento alla fase esecutiva degli aumenti il-
lustrati, il Presidente nuovamente ricorda che gli stessi so-
no funzionali all'attuazicne del pilu volte citato accorde di
ristrutturazione dei debiti e propone dungue che essi vengano
eseguiti subordinatamente al passaggio in giudicato del de-~
creto di omologazione di tale accordo.
T1 Presidente del Collegic Sindacale, deott. Salvatore Canoni-
ci, a nome dell'intero Collegic sindacale, dichiara ed atte-
sta quindi che tutte le azioni attualmente emesse sonoc inte-
ramente liberate e che la societd non versa in condizicni da
richiedere preventive operazioni sul capitale ail sensi degli
artt. 2446 e 2447 del codice civile.
Il Consiglio quindi, udite le consilderazioni del Presidente,
- richiamate le determinazioni dell'assemblea straordinaria
della Societd del 12 maggio 2009 e la Relazione i1llustrativa
predisposta dal Consiglico di Amministrazione ai sensi del-
l'art. 2441, quinto comma, del codice civile (allegata al
presente verbale sctto "B"™):
~ presc atto del parere di congruitd sul criterio di determi-
nazione del prezzo di emissione delle azioni redatto ai sensi
dell'art. 2441, sesto comma, del codice civile e dell'art.
158 del D.Lgs 24 febbraio 1998 n. 58 dalla societd di revi-
sione Deloitte & Touche S.p.A. {allegato al presente verbale
sotto "C");
- preso atto della attestazione resa dal Collegio sindacale;
- in esercizio delle deleghe conferite dall'assemblea straor-
dinaria in data 12 maggio 2009,
unanime delibera
1.) di aumentare in wvia scindibile il capitale sociale, ai
sensi dell’art. 2443 ‘del codice civile, per massimi Euro
18.417.232,20 (diciottomilioniquattrocentodiciassettemiladue-
centotrentadue virgola venti) mediante emissione di massime
n. 30.695.387 (trentamilioniseicentonovantacinguemilatrecen—
tottantasette) nuove azionl ordinarie prive di valore nomina-
le espresso, da offrire in opzione agli azionisti, al prezzo
unitario di Euro 0,834 (zerc virgola ottocentotrentaquattro},
di cui Eure 0,60 {zero virgcla sessanta) da imputarsi a capi-
tale ed Eurc 0,234 {zero virgola duecentotrentaquattrc] da
imputarsi a sovrapprezzo, per un importo complessive massimo
dellTaumentoc di capitale e relativo sovrapprezzo pari ad Furo
25.559.9852,758 {venticinguemilionicinguecentcnovantanovemila—
5
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novecentocingquantadue virgola settecentocinguantcotto);

2.) di stabilire che, gqualora 1’aumento di capitale di cui al
precedente punto 1.) non fosse integralmente sottoscritto en-
tre 1l 31 ({trentuno) dicembre 2002 (duemilanove)}, il capitale
sociale si intendera aumentate di un importo pari alle sotto-
scrizioni raccolte;

3.) di emettere massimi n. 30.6%95.387 (trentamilioniseicento-
novantacinguemilatrecentottantasette) warrant da abbinare
gratuitamente  alle azioni di nuova emissione offerte in op-
zione ai sensi del precedente punto 1.) nel rappeorto di 1
(un} warrant per ogni azicne emittenda; detti warrant saranno
negoziabili sul Mercato Telematico Azionaric e esercitabili
in ogni momento fino al 31 ({(trentuno) dicembre 2013 (duemila-
tredici); ciascun warrant dara diritto di sottoscrivere una
azione ordinaria di Gabetti Property Solutions (emessa con
godimento regolare); 1l tutto secondo la disciplina del Rego-
lamentc dei warrant, pure approvato, che wviene allegato al
presente verbale sotto "AM; .
4.) di ulteriormente aumentare 11 <capitale sociale in wvia
scindibile per massimi Furce 18.417.232,20 (diciottomilioni=-
quattrocentodiciassettemiladuecentotrentadue virgola venti)
mediante emissione di massime n. 30.695.387 ({trentamilioni-
seicentonovantacinguemilatrecentottantasette) azioni .ordina—
rie prive di valore nominale espresso, al servizio della con-
versione del warrant di cui al precedente punto 3.), nel rap-
porto di una azione per ogni warrant, ad un prezzo di eserci-
zio di Bure 0,70 (zerc virgola settanta) per azione - di cui
Furc 0,60 (zero virgola sessanta) da imputarsi a capitale ed
Bure 0,10 (zero virgola dieci) da imputarsi a sovrapprezzo -
qualora 1 warrant siano esercitati entro il 31 (trentuno} di-
cembre 2011 (duemilaundici) e al prezzo di esercizio di Euro
0,75 (zero virgola settantacingue) per azione - di cui Furc
0,60 (zero wvirgela sessanta) da imputarsi a capitale ed Euro
0,15 (zero virgola gquindici) da imputarsi a sovrapprezzo -
qualora i warrant siano esercitati tra 1’1 (uno) gennaio 2012
(duemiladodici}) e il 31 (trentuno) dicembre 2013 {(duemilatre-
dici), per un importo complessivo massimo dellfaumento di ca-—
pitale e relative sovrapprezzo pari ad BEurc 23.021.540,25
(ventitremilioniventunomilacinguecentoquaranta virgola wventi-
cingue), stabilendc che, ove non integralmente sottoscritte
entro la data del 30 (trenta) giugno 2014 (duemilaguattordi-
ci) detto aumento rimarra fermo nei limiti delle sottoscri-
zionl raccolte entro tale data;

5.) di ulteriormente aumentare il capitale sociale a pagamen-
to, in via scindibile, con esclusicne del dirittc di opzione
ai sensi dell'art. 2441, quinto comma, del codice civile, per
massimi FEuro 17.985.611,40 (diciassettemilioninovecentottan—
tacinquemilaseicentoundici virgela gquaranta) mediante emis-
sione di massime n. 29.976.019 (ventinovemilionincvecentcoset-
tantaseimiladiciannove) azioni di categeoria B prive di valore
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nominale espresso, al prezzo unitario di Furo (,834 (zero
virgola ottocentotrentaquattre), di cui Eure 0,60 (zerc vir-
gola sessanta) da imputarsi a capitale ed Euro 0,234 (zero
virgola duecentotrentaquattre) da imputarsi a sovrapprezzo,
per un importe complessive massimo dell’aumento di capitale e
relativo sovrapprezzo pari ad Eure 24.9992.999,846 (ventiguat-
tromiliconinovecentonovantanovemilanovecentonovantanove virgo-
la ottocentoguarantasel}; dette azioni da offrire in sotto-
scrizione agli istituti creditizi sottoscritteori dell'accordo
di ristrutturazione dei debiti al sensi dell’art. 182 bis del
R.D. 16 marzo 1942, n. 267 e successive modificazioni, perfe-
zionate in data 24 aprile 2009 (con atto in mia autentica n.
5.258/2.717 di rep., registrato all'Agenziaz delle Entrate di
Milanc 5 11 27 aprile 2009 al n. 8789 serie 1t} ed iscritto
pressc 11 Registro delie Tmprese di Milano in data 22 aprile
2009 e dungue da offrire in sottoscrizione ai seguenti sog-
getti (o comungue ai loro legittimi aventi causa appartenenti
ai rispettivi Gruppi Bancari):
- UniCredit Corporate Banking S.p.A., (gid UniCredit Banca
d'Impresa S.p.A.}, con sede legale in Verona, via Garibaldi
n. 1, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle
Imprese di Verona 03656170960;
- Banca Carige S.p.A. - Cassa di Risparmio di Genova e Impe-
ria, con sede legale in Genova, via Cassa di Risparmio n. 15,
codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Im-
prese di Genova 03285880104;
- Banca Popolare di Bergamo S.p.RA., con sede legale in Berga-
mo, pilazza Vittoric Veneto n. 8, codice fiscale e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Bergamo 0303484C169;
—~ Centrobanca - Banca di Credito Finanziario e Mobiliare
S.p.A., con sede legale in Milaneo, corso Europa n. 16, codice
fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
Milano 00714470150;
- Banco di San Giorglo S.p.A., con sede legale in Genova, via
Roccatagliata Ceccardi n. 1, codice fiscale e numerc di i-
scrizione al Registrc delle Imprese di Genova 029%42940103;
- Banco di Brescia San Paolo CAB Societa per Azioni, con sede
legale in Brescia, Corso Martiri della Likerta n. 13, numero
di iscrizione al Registro Imprese di Brescia e codice fiscale
03480180177;
- Banca Popolare di Milano Soc. Coop. a. r.l., con sede lega-
ie in Milano, piazza Meda n. 4, codice fiscale e numerc di i-
scrizione  presso il  Registro delle Imprese di Milano
00715120150;
- Cassa di Risparmio di Alessandria S.p.A., con sede legale
in Alessandria, via Dante n. 2, codice fiscale e numero di i-
scrizione al registro delle Imprese di Alessandria
00186450060;
- Banca Popeolare di Lodi S.p.A., con sede legale in Lodi, via
Polenghi Lombardo n. 12, codice fiscale e numerc di iscrizio-
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ne al Registrc delle Imprese di Lodi 05754690963;

- Credito Bergamascoc - Scocieta’ per Azioni, con sede‘legaie
in Bergamo, Largo Porta Nuova n. 2, codice fiscale e numero
di iscrizione al Registro Imprese di Bergamo 00218400166;

- Banca Popoelare di Novara - Societa’ per Azioni, con sede
legale in Novara, via Negroni n. 12, codice fiscale e numeroc
di iscrizione al Registro delle Imprese di Novara
01848410039;

- Intesa Sanpaolo S.p.A., con sede legale in Torino} piazza
San Carlo n. 156 e sede seceondaria in Milano, via Monte di
Pieta n. 8, codice fiscale e numero di iscriziome al Registro
delle Imprese di Torino 007995%60158;

- Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., con sede legale in
Siena, piazza Salimbeni n. 3, codice fiscale e numero di i-
scrizione al Registro delle Imprese di Siena (0884060526;

- Banca Nazionale del Lavoro S.p.A., con sede legale in Roma,
via Vittorio Veneto n. 119, codice fiscale e numero di iscri-
zicne al Registro delle Imprese di Roma 09339391006;

- Banca Popolare di Sondrio - Societad cooperativa per azioni,
con sede legale in Sondrio, plazza Garibaldi n. 16, numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Sondrio e codice fi-
scale 00053810149,

- Banco di Sardegna S.p.A., con sede legale in Cagliari, wvia-~
le Benaria n. 33, numero di iscrizione al Registro delle Im-
prese di Cagliari e codice fiscale (154560900,

stabilendo che, ove non integralmente sottoscritto entroc la
data del 31 ({(trentuno) dicembre 2009 (duemilancve) detto au-
mento rimarrd fermo nei limiti delle sottoscrizioni raccolte
entro tale data;

6.) di conseguentemente modificare 1'articeclo 5 {cingue) del-
lo statuto sociale aggiungéndo un ultimo comma del seguente
tenore:

"Il Consiglio di Amministrazione del 26 giugno 2009, a valere
sulle deleghe conferite dall'assemblea straordinaria del 12
maggio 200%, ha deliberato, tra I1'altro: (i} di aumentare 1in
via scindibile il capitale sociale per massimi nominali Euro
18.417.232,20 {diciotteomilioniguattrocentodiciassettemiladue-
centotrentadue virgola venti) mediante emissione di massime
n., 30.6895.387 (trentamilioniseicentonovantacinguemilatrecen-
tottantasette) nuove azioni ordinarie prive di valore nomina-
le espresso con abbinati pari massimo numerco di warrant, da
offrire in opzicne agli azionisti, con sovrapprezzo, stabi-
lendo che, gualora 1’aumentoc non fosse Iintegralmente sotto-
scritte entro il 31 (trentunc) dicembre 2009 (duemilanove),
il capitale sociale si intendera aumentato di un importo pari
alle sottoscrizioni raccolte; (ii) di aumentare il capitale
sociale in via scindibile per massimi nominali Euro
18.417.232,20 (diciottomilioniguattrocentodiciassettemiladue-
centotrentadue virgola venti) mediante emissicne di massime

n. 30.685,387 {trentamilioniseicentonovantacinguemilatrecen-
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tottantasette) azioni ordinarie prive di valore nominale e-
spresso, al servizio della conversione dei predetli warrant,
stabilendo che, ove non Iintegralmente sottoscritto entro la
data del 30 (trenta) giugno 2014 (duemilaguattordici) detto
aumente rimarrd fermo nei Iimiti delle sottoscrizioni raccol-
te entro tale data; (iii} di aumentare il capitale sociale a
pagamento, in via scindibile, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, quinto comma, del codice ci-
viie, per massimi nominali Euro 17.985.611,40 (diciassettemi-
lioninovecentottantacinquemilaseicentoundici virgoela guaran-
ta) mediante emissione di massime n. 29.976.018 {ventinovemi-
lioninovecentosettantaseimiladiciannove) azioni di categoria
B prive di valore nominale espresso, con sovrapprezzo, da of-
frire in sottoscrizione agli istituti creditizi sottoscritto-
ri dell’accorde di ristrutturazione dei debiti ai sensi
deli’art. 182 bis del R.D. 16 marzo 1942, n. 267 e successive
modificazioni, perfezionato in data 24 aprile 2003 ed iscrit-
to presso il Registro delle Imprese di Milano in data 28 a-
prile 2009, stabilendoc che, ove non integralmente sottoscrit-
to entro la data del 31 dicembre 2009 detto aumentce rimarra
fermo nei limiti delle sottoscrizioni raccolte entre tale da-
ta."”,

fermo ed invariato restando detto art. 5 (cingue) in ogni al-
tra sua parte;

7.) di dare mandato al Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione dott. Elio GCabetti e all’Amministratore Delegato
dott. Ugo Giordanc, in via tra loro disgiunta, per:

- dare esecuzione, subordinatamente al passagglio in giudicato
del decretc di omologazione del pit volte citato accordo di
ristrutturazione dei debiti, ai deliberati aumenti di capita-
le con facolta di fissare modalita e tempi di attuazione;

~ predisporre e presentare ogni dccumentc richiesto ai fint
dell’ esecuzione dellfoperazione deliberata, 1ivi compresi il
prospette informative e ogni altro documento necessario al
fini dell’istruttoria con le autorita competenti, con facolta
in particolare e tra l'altro di richiedere 1fammissione a
guotazione dei warrant e, ove richiesto, 1'ammissione alla
negoziazione delle azioni ordinarie emesse a s$eguito e per
effetto della conversione delle azioni di categoria B, predi-
sperre e sottoscrivere ogni documentazione a tal fine neces-
saria ed apportare al relativo regolamento ogni eventuale mo-
difica che pure si rendesse a tal fine necessaria;r

- depositare, ad aumenti di capitale completamente o parzial-
mente eseguiti o scaduto il termine per la loro esecuzione,
pressc il Registro delle Imprese, lo Statuto aggiocrnato in
relazione all'esito dell'operazione sopra deliberata;

- apportare al testo del presente verbale ed infra allegato
statuto tutte le modifiche eventualmente richieste per 17i-
scrizione nel Registro delle Imprese.

Il Ccnsiglic infine
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da atto
anche ai fini del deposito presso 11 Registro delle Imprese
che, a seguito di quanto sopra deliberate, il nuovo testo
dello statuto sociale viene ad essere quello che il Presiden~
te mi consegna ed io notaio allego al presente sotto D", o-
messane la lettura da parte mia per espressa volentda del Com—
parente = del Consiglio.
Essendosi cosl esaurita la trattazione del prime punte
all’ordine del giorno, il Presidente dispone una breve so-
spensione dei lavori al fine di conséntire il perfezionamento
del presente verbale e prima di passare a trattare gli altri
argomenti dell'ordine del giorne, che saranno oggetto di. se-—
parate verbalizzazioni.
Sono le ore 17,45 (diciassette e quarantacinque)}

Del
presente ho date lettura al comparente che lo approva e con
me sottescrive, omessa per sua espressa dispensa la lettura
degli allegati, alle ore 14,48.

Consta
di cingue fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mic pugno completati per pagine diciannove e
della ventesima sin qui.
F.tc Elio Gabetti
F.to Carlc Marchetti notaio
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1.2

13

14

In data 12 maggio 2009 PAssemblea Straordinaria degli Azionisti di Gabetti Property Solutions
S.p-A. (“Gabetti Property Solutions”, “GPS” o I"“Emittente”) ha, tra Paltro, deliberato;

@

(i)

ﬁ@f P\“@JL 'y 66%6/28&0 o(LferYO.

REGOLAMENTO DEI

“WARRANT AZIONI ORDINARIE GABETTI PROPERTY SOLUTIONS 2009/2013”

Articolo 1
Warrant azioni ordinarie Gabetti Property Solutions 2009 / 2013

cinque anni dalla data della deliberazione, mediante emissione di azioni\ o
emettersi con godimento regolate) aventi le stesse caratteristiche
circolazione, da offrire in opzione ai soci, per un importo massimo co

sulla base della media ponderata de]le quotaz1om del titolo Gabetti Property Solutions
dell’ultimo semestre antecedente alla data della delibera del consiglio di amministrazione +3
('“Aumento di Capitale”), con abbinati warrant da assegnare gratuitamente nel
numero di un watrant per ogni azione emittenda (1 “Warrant”);

di attribuire al Consiglio di Amministtazione, ai sensi dell’art. 2443 del codice civile, la k
facoltd di aumentare il capitale sociale a pagamento e in via scindibile, in una o pii volte,

entro il periodo di cinque anni dalla data della deliberazione, al setvizio dell’esercizio det

Warrant che saranno abbinati alle azioni emesse a valere sull’aumento-di capitale in

opzione ai sodi, pet un importo massimo di Euro 35.000.000,00.

In data 26 giugno 2009, esercitando la facoltd attribuita dalPAssemblea Straordinaria di cui al
precedente paragrafo 1.1, il Consiglio di Amministrazione del’Emittente ha deliberato,
contestualmente all’Aumento di Capitale, I'emissione di massimi n. 30.695.387 Warrant abbinati
alle azioni ordinarie GPS offerte in opzione agli azionisti, nonché Paumento di capitale mediante
emissione, anche in pit tprese, di azioni ordinade (le “Azioni”), senza valore nominale, con
godimento regolare, riservate ai portatori dei Warrant.

I Warrant sono assegnati gratuitamente ai sottoscrittori del’Aumento di Capitale, in ragione di
n. 1 (uno) Warrant ogni azione sottoscritta.

La consegna dei Warrant avviene mediante messa a disposizione degli azionisti per il tramite
degli intermediari autorizzati aderent al sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli
Sp.A. (gli “Intermediari Aderenti”). :

Articolo 2
Diritti dei portatori dei Warrant

Fatto salvo quanto stabilito al successivo Articolo 7 del presente regolamento (il “Regolamento™), 1
Warrant attribuiscono agli azionisti e ai loro aventi causa (i “Titolari”) 1l diritto di sottoscrivere n. 1
(una) Azione ognin. 1 (uno) Warrant detenuto, al prezzo, con le modalita, nei termini ¢ alle condizioni
stabilite nel successivo Articolo 4 (il “Diritto di Sottosctizione”).

Articolo 3
Forma e circolazione



I Warrant, liberamente trasferibili separatamente rspetto alle azioni ordinarie Gabetti Property
Solutions, sono amimessi al sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A., e assoggettati al
regime di demateralizzazione di cui 2l D. Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 nonché al “Regolamento recante la
diseplina dei servizy di gestione accentrata, di liguidagione, dei sistemi di garansga ¢ delle relative socield di gestiond”
(adottato dalla Banca d'Ttalia e dalla Consob con provvedimento del 22 febbraio 2008).

o4

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

51

Articolo 4
Prezzo, modalita, termini e condizioni di esercizio dei Warrant

‘I'Titolari det Warrant potranno esercitate il proprio Diritto di Sottosctizione in qualsiasi giomo
- lavorativo a far tempo dalla data di emissione dei Warrant fino al 31 dicembre 2013 (@l
. “Periodo di Esercizio”) - salve le ipotesi di sospensione di cui al successivo Articolo 5 -
.- secondo il rapporto di esercizio din. 1 (una) Azione per ogni n. 1 (uno) Warrant detenuto, a un

prezzo di esercizio di Buro 0,70 (zero/70) pet azione qualora i Watrant siano esercitati entro il

- 31 dicembre 2011, e al prezzo di esercizio di Euro 0,75 (zero/75) per azione qualora i Warrant

siano esercitati tra I'l gennaio 2012 e il 31 dicembre 2013 (il “Prezzo di Esercizio™).

11 Diritto di Sottoscrizione sara validamente esetcitato solo mediante presentazione, durante il
Periodo di Esercizio e fatte salve le ipotesi di sospensione di cui al successivo articolo 5, di
apposita tichiesta di sottoscrizione (la “Richiesta di Esercizio”, da compilarsi secondo il
modello allegato) alPIntermediario Aderente presso cui i Warrant sono detenuti.

Le Azioni saranno messe a disposizione, per il tramite di Monte Titoli S.p.A., il decimo giorno
di borsa aperta del mese successivo a quello di presentazione della Richiesta di Esercizio.

Qualora af Titolari spettasse, anche a seguito di rettifiche eseguite ai sensi del successivo articolo
7 un numero non intero di Azioni, gli stessi avranno dititto a sottosctivere Azioni fino al
numero intero con arrotondamento allunitd infetiore, senza dunque poter far valere alcun
diritto sulla parte frazionaria.

Il Prezzo di Esercizio dovra essere integralmente versato all'atto della presentazione della
relativa Richiesta di Esercizio, senza spese, oneri o commissioni aggiuntive a carico dei Titolari.

In sede di presentazione della Richiesta di Esercizio, i Titolari dovtanno, a pena di inefficacia
della Richiesta di Esercizio medesima, (i) prendere atto che le Azioni non sono state e non
saranno registrate ai sensi del Securifies Ast del 1933 e successive modificazioni, vigente negli
Stati Uniti d'America (il “Securities Acf”) e (i) dichiarare di non essere una U.S. Person, come
definita ai sensi della Regulation S del Securities Act.

Articolo 5
Sospensione del Periodo di Esercizio

11 Periodo di Esercizio dovri intendersi automaticamente sospeso:

® dalla data di convocazione delle assemblee degli azionisti dell’Emittente sino al giorno
(incluso) di svolgimento della relativa riunione assembleare;

(i)  dalla data di convocazione dell’assemblea degli azionisti del’Emittente, convocata pet -
deliberare in ordine alla distribuzione di utili, sino al giotno (incluso) dello stacco dei
dividendi.







