STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Mitano - Tel. 02 72021846 r.a.

. 4808 di racc.

e

N. 5257 di rep.
Verbale di assemblea speciale
di societd quotata
REPUBELICA ITALIANA
L'anno 20iZ {duemiladodici}
11 glorno 14 (qguattordici}
del mese di settembre
aile ore 9,30 (nove e trenta)
in Milano, nella casa in via Bernarde Quaranta n. 40.
Avanti a wme Carleo Marchetti, notaio 1in MMilano, i=zcritio
presso 11 Ceoliegio Notariie di Milano, & comparse il signor:
~ Gabetti Klio, nato a Torinoe il giorno 1 luglio 1953, domi-
ciiiatec per la carica in Milane, wvia Bernardo Quaranta n. 40,
della cul iddentitd perscnale 1o notalo =onoe certo, i1 quale,
dichiarandc di agire nella sua veste di Presidente del Consi-
glic di Amministrazicone e, come tale, nell'interesse della
societa per azioni quotata
. "Gabetti Property Sclutions S.p.A.Y
con sede 1in Milano, wia Bernardc Quaranta n. 40, capitzsle

socliale soltoscritte e wersalto Furo 1%.038.301,311, codice £i-
[

in

ale e numerc di iscrizione presso il Registro delle Imprese
di Milano B81019220402%, iscritta al R.E.A., di #Milanc al n.
875958, (la "Societa"},

mi chiede 41 far constare dellfzassemblez speclale del titela-

ri di Azieni di categeria B emesse dalla Sccieta, assenblea

gqul riunitasi gilusta 1’avvisc di convocaziene di ecul infra
per discutere e delibkerare suli’ordine del glerne pure infra
riprodotto.

Aderisco alla richiesta ¢ do atte che Ifassemblea si svelige
come segue.
Assume la p

residenza 11 Comparente, a norma deil'art. 13 del-
lae Statutce Seciale, 11 quale comunica & ¢da atte 4i guanto se-
gue:
- & in funzione un impianto di registrazicne dellfAssemblea,

Ltare la verbalizrzazione; celore che vor-

alle scopo di facil:
ranno intervenire sono pregatli di usufruire del microfonc e
di1 annunciare 11 propric nome ¢ cognome precisando se presen-
ti in proprio ¢ per delega (g, in tal casc, il Delegante};
- 1 dati persecnali raccclti medliante regisirazicone, cosl conme
in sede di accredito per la partecipazione ai lavori, sarannc
trattetl =zi seli fini del regolare svelglmento deil’Assemblaz
e per la verbaiizzazione;

- lo svelgimentce dell’Assembliea & disciplinate dal regolamen-
Lo assenizleare 11 cul testec €& & disposizione allfingresso
della szala ed & statce dGistribuite & futii gll intervenuui;

- l'avvisoc di convecazione contenente 1'ordine del giornc
& gtato pubbkblicate sul sitoc internet della Sccietad, come pre-
visto dallfart. 125 kies del T.U.F., e sul quotidiane “I1 Sole
24 Ore” del 10 agosto 2012, come prewvisto dall’art. 10 delle

Statuto Seociale;



= la presente Assemblea =i tiene in prima convocazione;

- sone prasentl, oltre ad esso Presidente, 1 consiglieri Ugo

o

Giordano, an Lulgl Croce e Claudio De Alpertis, nonchd 1

sindaci Enticoe Colantoni, Salvatore Canconici 2 Llbhertoe Don-

teatli gl: altri consiglieri;

- 11 capitale sociale deliberato e di Euro 48.448.124,4%; i)
capltals sociale sottoscritto = versato =] di Furo
19.038.301,2:1, ucddiviso in n., 79%2.859.687 azioni, prive di
valore nominale espresso, di cul n., 762.883.668 azioni ordi-

naris con diritto di wvote e n, 29%.976,01% azionil di categorlis
B prive del diritto 4i wvoto tanto nell’assemblea ordinaria
quanto neli’assamizlaa straordinaria. Clascuna delle n,
29,976,019 azioni 4i categoria B, prive di valors nominale e-
spresso, da diritto ad un voto nellfissemilea Speciale degli
hzionisti itolari delle azioni d4di <categoria B. La Societa
non detiene azionl vproprie:;

~ scno presenti in guesto momento n. O aventi diritto rappre-
sentantl in preopric . $ azioni di categoria B con diritio di

)

vabe nellfhAssemblea  Speciale degli Zzionisti titolari dellie

e

a
azionl i categoria B e par delega . 24.617.378 azioni di
t tto di wvoto nell’Assemblesa Spazcials dsgli

titolari delie azicni di categoria B, per comples-

sive n. 24.817.378 azioni di categoriaz B con diritio di wveio

nzllfAsssmlzlaa Speciale degll Azionisti titolari delles aziondl
di categoria B, pa.r::l. al 82,12% del capitale scciale rappre-

sentato da azioni 4di gategoria B oon
senblea Speciale d@q]_i Bzionmisti titolari delle azioni di ca-

tegoria B:

- 1elenco degli intervenuti, 1in propric e per delega, cCon
l7indicazione del numerco delle rispettive azi
B, =2ard zlilesgato 2 verbale dell'Assembles 3Speciale ed & mes-
30 a disposizione del presentiy

~ & stata effettuata la wverlfica della rispondenza dells

leghe a norma delifart. 2372 del codice civile e dellaz ulite-
riore disciplina plicabllie

- non SO prevista prcx_:edure di woto vper corrispondenza o
con mezzl elesttronici;

- sono presenti in Assenblea Speciale alcunl amministratori,
dipendenrti, collaboratori = consulenti del Gruppoe Gabelbl per
raglond di servizio. Sone autorizzati a prasenziare allfRs-
semblea Speciale, in qgualita di sempiici uditorl, cowme racco-
mandato dalla Consob, alcuni gieornalisti ed analiszi finan-~
ziari, 11 cui elenco, ove dovessero intervenire, sara allaga-

o al verbale dell'Assemblea Specials 2 sara messzo a disposi-

- sulla pase delie risultanze del Tdbro Soci, lategrate dalle

comunicazioni ricevute e da altre informazionl a disposialo-
ne, l'elenco degli Azionisti titolari di azioni di categoria
B con diritto 41 woto nellfAssemilea Spociale degli Azicnisti
titolari delle azionl di categoria B, con indicazicne per



cizscunce di essi del numero dl azioeni di categoria B possecu-
te e della percentuale di. possessc del capitale sociale rap-
presentate da aziceni di  categoria B con diritto di voto
nell’ Agssemblea Speciale degli Azionisti titelari delle azioni
di categoria B, & guellce di seguite riportatc unitamente al
numero azionl di categoria B deienute e alla percentuaslie di
partecipazione sul capitale sociale rappresentate da azieni
di categoria B con diritte di votoe neil’Assemblea  Speciale

degli Azilonisti titolari delle azioni di categoria B:

UNICREDIT S.p.A. 10.171.517 33,0832%
BRNCA POPOLARE DI MILANG 50C, CCOP.A.R.L. 5.083.4032 16, 992%
BANCO POPOLARLE -~ SOCIETA' CCOPERATIVA 3.546.,847 11,833%
CREDITO BERGAMASCC - SOCIETR’ PER AZIONI §51.243 Z2,840%
INTESASANPAOLO S.p.A. 3.407.367 11,367%
BANCA MONTE DEI FASCHI DI SIENA S.p.A. 2.633.75% g,786%
BANCA WAZIONALE DEL LAVORC S.p.A. 2.200.242 7,340%
BANCAH PORPOLARE DI BERGAMC S.p.A. 1.111.000 3,706%
CENTROBANCA - BANCA

DI CREDITC EFINANZIARICO E MOBILIARE 3.p.2. 133.1461 0,444%
BANCHA PBOPOLARE DI SONDRIC —

SOCIETA’ COOFERATIVA PER AZICONI 670,847 2,238%
BANCO DI SARDEGNA S.p.A. 156.543 0,%22%

- la Societd ha regolarmente espletato nei confrontl della
Consolk glil adempimenti informativi di cui alla Delibera Con-
scb 11971/1999 e successive modifiche e integrazioni;

- la documentazione relativa allfargomento allfordine del
gliorne & stara fatta oggetio degli adempimenti pubblicitari
contemplati dalla disciplina applicabile; in particolare il
testo integrale delle proposte di deliberazione, unitamente
alla ERelazione Iliustrativa, sono stale messe a disposizicone
del pubblice pressc la sede soclale e sul site internet della
Sorcietd in data 30 agosto 2012;

- coplia di detteo materiale & a dispeosizicne ail’ingresso del-
la sala ed & stato distribuite a tutti gli intervenuti:

- l'elenco degli aventi dgiritto che hanno partecipatc allfis-
semblea Speciale in propric e per delega, ccn 1l rispettive
numere delle azioni di galtegoria B, sara allegate zl presente
verbale.

Ancora, il Presidente:

-~ invita gli intervenuti a voier segnalare 1'eventuale caren-
za di legittimazione al wveito &l sensi dells wvigente normati-
va, e cid a valere per itutte le deliberazicni;

- ricerda ali presenti che c¢hi gi assentasse, anche solo tem-
poraneamente, dovra darne comunicazione alle perscone incari-
cate che si trovanc all'uscita delia sala e cld per permette-
re la regolaritd dello svelgimento dell'Rssemblea Speciale e
delle cperazioni di voto;

- ricorda che ¢ diritto <¢i ogni azionista titclare di azioni
di categoris B intervenire sull’argomentoc poste all’ordine
del glorne. L'inlervento deve essere richiesto per alzata di

3



manay;

-

- prega «oloro choe wvo intervenire 41 usufruirs dsl

crofono 2 di annunc prima d=l proprio intervenito, il
Proprio nome o couguaome precisando se presentt in proprio o
B

In tal caso, 1l Dslegante)

&
o
o3
5]
—
o)

o]
3
¢!

- richiams, 1in proposito, gll articoii 6, 7 & B del regola
mento assemblilears @ raccomanda in cingue minuti la durat
massima degli interventl;

- segnala che le domande andranno rivolte a2l Presidenie 2 le
visposte ai  guesiitil  sararnno  date  dal  Presidente  stesso,
dall’Amministrabore Delegate dott. dgo Giordano o dal Chief
Financial Officer e Dirigente Preposto 2lla redazione deil do-
cumenti contabilli o societari di GCabetti Property Solutiocns
S.p.h. dolbbt, Marco Sperstia al lLermins di futii gil dinterven—
ti o, se troppo numerosi, &l termine di “bleocchi” 4di inter-
vanti; la Presidenza si riserva, ove necessarlo, d4di disporre
al termins degli interventi una breve sospensione dei lavori
assemblearl per una pit ordinata predisposizione delle rispo-
ste;

- dichizra pertantc 1'"Assembliea Speciale wvalidamente costi-
tuita in prima convocarzione ed atia a deliberarse sull’'unico
argomaentoe all'ordine del giorno che reca:

1. Proposta i modifica dell’art. 6 dello Statuto Scciale.
Deliberazioni inerenti e consagusntiy

- informa che non & pervenuia alla Societa alcuna richiesta
di integrazione dell’ordine ds=l giorno ovvero alouna presan-
tazione di proposte di deliberazionse su materie gia allfordi-
ne del glorno ai sensi dellfart. 126 oils del T.0U.%,, né zlcu—
na domanda al sensi dellfart. 127 ter del TUF;

- ricorda che, ai sensl dsll’art. 135 undecies dei TUE, la
Societa ha designalo i1 dott. Federico Torresi delle Studic
Torresi e Bssociatil guale soggetto al guale gli aventi dirib-
te potesserc confsrire una delegza con dstruzieni di voto su
tutte o alcune delle propostes allfcrdine dei giorno {(ii “Rap-
presentante Designato”). - 11 Rappresentante dovrd aventual-
mente indicare, per ogni singola votazione, il numero di a-
zloni di categoriz B per le quall non intendesse partecipare
alla wvotazione al sensi delifart. 135 undecies TUF (mancato
conferimente 4i istruzicni), nonché rendere le dichiarazioni
richisste dalla disciplina vigente nel casc in cui, ricorren-
done i1 presupposti, dovesss votare in modo difforme dzile i-
struziond ricevute e ad indicare pure, sempre a valere per o-
gri singola wveotazione, eventuall inhteressi al sensi dell’ar
135 undecies, comma 4, TUF.

t1 Dy

sdente, guindl, 1n merito al primo punto all’ordine

3

del gilorno: Proposta di modifica dell’art. 6 delle Statuto

Sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti, ricorda al

presenti 17 avvenuto deposito gdella BRelazione Iliustrativa del

Consiglio di Amministrazions redatta ai sensi dell’art. 72
del Regolamento di cul alla Delibera Consob 131971/1993% o =zuc-
4



cessive modifiche e integrazioni, nel termini e seconde le
modalitd di legge (in copia al presente allegata sctto "an).
Fropone di omettere la lettura della Relazicne Illustrativa
del Consiglic di Amministrazicne redatta ail sensi deil’ar:t.
72 del Regolamento di cul alla Delibera Consob 11871/198%% e
succesgsive modifiche e integrazioni, peoiché la stessa & stata
messa a dispesizione degli azionisti titolari di azioni di
categoria B npel templ e nel modl precedentemente indicati e
copia del materiale & statc consegnato a tutti 1 presenti al
momente dell’ingresso in sala, dande lettura delle sole pro-
poste del Consiglio di Amministrazione reiative alla modifica
dell’art. €& dellec Statute Sccliale (pag. 7 della Relazicne Il-
lustrativa del Consiglio di Amministrazione). M azssemblea u-
nanime apprcva.

E quindi ie notaio do lettura della proposta di delibera in-
fra trascritta ed 1} Presidente apre la discussione.
Kessunc chiedende la parcla, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- infoerma che 1 presentl sone ilnvariati;

- peone in votazione per alzata di mano {ocre 9,50} la proposta
gl deilberazione di cul & stata data lettura e qui trascritta:
fLfAssembles deil Titolari di Azioni B di Gabettl PFProperty So-
lutions S.p.A.,

- ezaminata la relazicne illustrativa redatta dal Consi-
glic di Amministrazicone al sensi dell’art. 72 del Regolamento
Emittenti e secondo i criteri generali indicati nell’Allegalo
32 del Regolamentoc stessor
per guante di propria competenza, approva la proposta

- di modificare I art. & (sei) dello Statute Scciale ag-
giungendo un ulteriore comma del seguente tencre:

"Il medesimo diritto di conversicne spetta altresi ai titola-
ri delle Azicni B per 1l periecdc di 5 (cingue) giorni succes-
sivi all’iscrizione pressc 1l Registre delle Imprese delle
delibere dell’Assembles  Streordinaria del 14 (quattordici}
settembre 2012 {(duemiladodici)”;
- di dare mandatc al Consiglico di Amministrazione e per
eszo gl Fresidente del Conzigllo di Amminlistrazione e all’Am-
ministratore LDelegatoc pro tempore, in via tra essi disgiunta:
&) di dare esecuzione alle deliberazioni di cui sopra re-
lative alla conversicne delle azicni di categoria B in azioni
crdinarie, stakilendc, nel rispetteo dei limiti sopra indica-
ti, 11 numerc delle nuove azioni cordinsgrie, nonche Ie moda-
1itd, i termini, i tempi e le condizioni tutte della conver-
Sione;
b} di adempiere ad ogni okblige informative richiestec dal-
la normativa vigente, con faceltad di agglornare, anche ai fi-
ni del deposito nel Registro delle Imprese, nelle sue espres-
sioni numeriche I7articcle 5 dello Statuto Socisle in relsa-
zione alla conversicne Iin azioni ordinarie delle azxloni di

categoria B;



o} di proveedere a gquant’altro richissto, necessarioc o a-

tile per 1atltuazione doelle deliberazioni

shro el

ariazion.

iali ¢he fossero allo scopo opportune o

aggiunlte npon sostanz

i
richieste dalle competentl Autoritéd, anche in sede di iscri-
zione e, in genere, per provvedere a tutto gquanto occorra per
la completa esscuzione deile deliberzzioni stesse, con ognil e
gqualsiasi potere a tal fine necessaric e opportuna, nessuno
esclusc  ed ecceltiuato, comprese 1'incavico di depositare
pressoe 11 competente Registro delle Imprese lo Statuto Socia-
Ile aggicrnalo’.

L'assemblea =zpprova all’unanimita,

Il PFPresidente proclama 11 risuitato ed, esaurifto 1’'=zams
dell’ordine del gilorno, nessuno chiedendo la parola, dichiara
chiusa 1'assemblea, alle ore 5,352 (nove e cinguantadue).

Il Prasidenie consegna a me notaic lfelence degli intervenuti
che al presente si allega soto "B"

te ho date laittursa al comparente chs o approva @

Dal preze

n
con e sctioscrive, omessa per 3ka dispensa ia lsttura degii

Consta di guattro fogli iscritti con mezezl meccanici da per-
sona di mia fiducia e di mic pugno completati per wagine

tredi @ della quattordicesima =in Jui.

ol
F.oto BEilio Gapetti
Ca

Foto rlo Marchatti notaio
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FROPERTY SOLUTEONS

Gabetsi Property Solutions S.p.A.
Sede legale in Milane, Via Bernardo Quaranta 44
Capitale sociale deliberato Euro 37.369.999,49 — sottoscrilto e versato Evzo 13.96¢.176,11
Codice fiscale ¢ Iscr. al Registro defic Imprese di Mitano n. 81019220029
KEA di Milano n. 975958 - Pactita TV A n, 03650800158

Assemblea Speciale degli Azionisti
Titolad di azioni di categoria B

del 14 settembre 2012 (1* convocazione) e del 5 ottobre 2012 2" convocazione)
1. Proposta di modifica delPart. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Relagione Iilustrativa del Consigho di Amministrazione predisposta in conformitd allarl. 72 del Regolamente adotiato con
delibera Consob del 14 maggio 1999 n. 11971, come successivamente modificato (*Regolamento Emittenti”), secondo ¢ critert

generali indicati nell' Allegato 34 del Regolamento Emittenti.
PREMESSA

- In data 30 oteobre 2009, nel contesto di quanto disposto dall’accordo di ristrutturazione dei debiti ex art. 182
bis del R.D. 16 magzo 1942, n. 267 e successive modificazioni, sottoseritto tra il Gruppo Gabetti e gli istituti
di credito in data 24 aprile 2009 (”’Accordo di Ristrutrurazionc”), si & perfezionato Yaumesnto di capitale
sociale 2 pagamento deliberato dal Consiglio di Amministrazione di Gabetti Property Solutions S.p.A.
(“Gabetti” ovvero la “Societd” ovvero I“Emittente”) in data 26 giugno 2009, a valerc sulla delega conferita
dallAssemblea Straordinaria degli Azionisti del 12 maggio 2009, dservato agli istitud finanziatod
sottoscrttori dellAccordo di Ristrutturazione, con Pintegrale sottoscrizione e liberazione di n. 29.976.019
azioni di catcgoria B Gabetti Property Solutions S.p.A. {codice ISIN IT0004514508), prive di valote
nominale espresso (le “Azioni B”), ad un prezzo di emissione di Euro 0,834 cadauna, per un controvalore

complessivo pati ad Euro 24,999.999,846.

- In conformiti a quanto previsto dall’Accordo di Ristrutturazione, le n. 29.976.019 azioni di categoria B non

sono negoziate sul Mercato Telematico Azionatio e hanno le seguenti caratteristiche:

Partecipazione aglt utili delle azioni di_caiegoria B: a ciascuna azione di categoria B spettano utlli in misura
eguale a quelli spettanti a ciascuna azione ordinaria di Gabetti Property Solutions S.p-A. (e pertanto gli utli
complessivi di Gabetti Property Solutions S.p.A. di cui versa deliberata la distribuzione verranno suddivisi
per la somma del numero complessivo delle azioni ordinaric di Gabetti Property Solutons Sp.A. ¢ del

numero complessivo delle azioni di categotia B).



Partecipazione alle perdite delle aziont di categoria B le azioni ordinaric ¢ le aziom di categoria B

partecipane alle eveotush perdite in misura proporzionale & pari passu, fermo mstando che cventuak
rduziont di capitale verranno effettuate esclusivamente senza variazione del numers di azioni in

circolazione.

Diritto di voto e di itnpugnativa delle azioni di categoria B: le azioni di categoria B sono prive del diitto di

voio ma attiibuiscono i dintto di impuguaie lo delibere delPasserablea dei sodd di Gabetn Property

Solutons S.p.A..

Facoltd di conversione i titolari delle azioni di categoria B hanno il diritto di converiire le azioni di categotia
B in azioni ordinarie Gabetti Property Solutions applicande un rapporto di conversione pari a n. 7 azioni
ordinarie ogni n. 8 aziom di categoria B:

i) nel 60 giorni lavorativi sulla piazza di Milaino (in prosiepuo “Gtorni Lavorativi™) successivi
all'approvazione del bilancio di Gabetti Property Sclutions S.p.A. al 31 dicembre 2013; ovvero

{11} nel €aso in cul sia stato esercitato nei confronti di Gabetti Property Solutions S.p.A. il dirtto di
risoluzione previsto dal paragrafo 5.1 dell’Accordo di Ristrutturazione e/o il diritto di recesso previsto dal
paragrafo 5.2. del citato Accordo di Ristrutturazione ovvero nel caso in cul sia stato escrcitato nei confronti
di tutte le Societd sottoscrittrict dell’Accordo di Ristruttueazione il diritto di recesso previsto dal paragrafo
5.3 delle stesso Accordo di Ristrutturazione, nei 60 Giomi Lavorativi successivi all'esercizio di tali dititd;
con la precisazione che nelle ipotesi sub (i} i1 diritto di conversione spetterd csclusivamente al Creditote che
abbia esercitato 1 dirdtt i1 indicati,

Al momento in cut dia corso alla conversione delle azioni di categoria B in azioni ordinarie, nessun socio
potta esser titolare di un numero di azioni di categoria B che attribuisca il diritto a ricevete 2 seguito della
conversione un numero di azioni otdinarie che, sommate 2 quelle gia eventualmente detenute da tale socio
e/o da altro soggetto del medesimo gruppo di imprese cui appartienc tale socio, permetta al socio, da solo o
congiuntamente agli altri soggetti appartenenti al medesimo gruppo di imprese, di superare il 10% del
capitale sociale ordinario di Gabetti Property Solutions S.p.A.. Pertanto, nel caso in cui si verificasse detta
circostanza, la facolta di conversione sard subotdinata alla previa vendita da pacte del socio interessato di un
numero di azioni ordinartie di Gabetti Property Solutions S.p.A. o di azioni di categoria B tale da consentire

il rispette del predetto limite.

Facoltd di riscatto: Gabetti Property Solutions S.p.A. ha la facoltd di riscattare, in una o pin volte, tutte le, o
parte delle, azioni di categoria B dspettando il criterio di proporzionaliti mediante pagamento di un
importo, che Gabetti Propetty Solutions S.p.A. riticne essete cocrente con i principi di equa valorizzazione
delle partecipazioni sociali, pari al maggiore tra (i) @ prezzo di emissione delle azioni di categoria B
magglorato di un interesse anauale calcolato applicando un tasso pari all’Buribor a tre mesi maggiorato del
3% (con la precisazione che in nessen case wle tasso di interesse complessive potrd essere superiore al 5%)

¢ (1) la media ponderata dei prezzi ufficiali registrard dalle azioni ordinarie Gabeuti Property Solutions S.p.A.



net 30 Giorni Lavorativi precedenti l'esercizio della facoltd di miscatto, diminuita del 10%. La facoltd di

riscatto pud essere esercitata da Gabetti Property Solutions S.p.A. in ogni momento nel pexiodo ricompreso

tra il 60° Giorno Lavorativo successivo alla data di emissione delle azioni di categoria B e la data di

approvazione del bilancio di Gabetd Property Solutions S.p.A. al 31 dicembre 2013.

Negoziabilita: le azioni di categotia B sono trasferibh.

In data 27 luglio 2012 ¢ stato pexfezionato con tutte le banche creditrici del Gruppo Gabett vn accordo di

risanamento ("’ Accordo di Risanamento”) che prevede sostanzialmente quanto segue:

semplificazione della struttura societaria del Gruppo Gabett;

separazione e dismissione delle societd che svolgono lattivita di gestione e vendita del portafoglio
immobiliare (“Investment & Property”™) {(fa “BU Investment”) funzionale al dequilibrio economico,
patrimoniale e finanziario det Gruppo (a seguito del quale il Gruppo procedera al deconsolidamento di
una quota significativa dei propti assets e relativo debito allocato); .

consolidamento del debito per gli interessi maturad al 30 scttembre 2011 e postergati ai sensi del
precedente Accordo Modificativo di Accordo di Ristrutturazione dei Debin;

riscadenziamento del debito finanziario chirografario consolidato {inclust gli interessi postergats ¢i cui
al punto precedente) al 31 dicembre 2018, prevedendo un deca/gge dello stesso in linea con l'evoluzione
dei flussi di cassa previsti nel Piano Strategico del Gruppo, pur garantendo delle rate minime &
timbotso pat a 0,5 milioni di Euro al 31 dicembze 2013, 1,5 milioni di Euto al 31 dicembre 2014, 3
miliont di Eutro al 31 dicembre 2015, 3,2 milioni di Euro al 31 dicembre 2016 e 3,5 miliont di Furo a
31 dicembre 2017,

mantenimento dei tasst di interesse sullindebitamento finanziario consolidato in linea con il precedente
Accordo Modificativo di Accordo di Risttutturazione dei Debid, ad eccezione del debito allocato alla
linea “Altri Business” a cui viene applicato un tasso di interesse pari a 100bps;

aumento di capitale sociale a pagamento per un importo di 32 milioni di Euro;

destinazione di parte dei provend del’aamento di capitale pet un ammontare di 6 milion di Euro per
finanziare la BU Investment attraverso un prestito subordinato necessario a dotare la stessa ded mezzi
finanziari necessari. Tale prestto, frutiifero di interessi allo $,75%, sard subordinato e postergato al
nmborso del debito chirografario della BU Investment;

.garzmzia di 8 milioni di Euro prestata da Gabetd Property Solutions S.p.A. ai creditori bancari defla BU
Investment;

modifica dei covenant previst nel precedente Accordo Modificativo di Accordo di Ristrutturazione dei
Debiti e posticipazione della loro verifica con riferimento 2l bilancio consolidato al 31 dicembre 2013;
facolta degli istitud di credito di esprimere la volonta di convertire in via anticipata, entro un pertodo di
30 giorni lavorativi dalla data di efficacia dell’accordo di risanamento, in azioni ordinarie di Gabetti

Property Solutions S.p.A. le azioni di categonia B dagli stessi detenute;



* mantenimento all'interno del Gruppo Gabettl anche della linea “Altrt Business”, nferita alla gestione ¢
al recupero del portafoglio credi per mutni erogati fino al 1997 (“Non Performing 1sans’), con
modatitd tuiravia, che nen inficine il processe di nsanamente del Gruppe.

- Indata 31 huglio 2012 si sono avverate tutte le condiziont sospensive previste aell’Accordo di Risanamento;
PAccordo di Risanamento & divenuto, pertanto, efficace.
Ai sensi dellAccotdo di Risanamento, in caso di avveramento delle condizioni sospensive, gl effert
dell’Accordo di Risanamento retroagiranno (s ¢ in quanto possibile) tra e partl alla data &t sottoscrizione

dello stesso (i.e. 27 luglio 2012},

Cio premcesso, in coerenza con 1 contenuti del’Accordo di Risanamento e in via funzionale alla esecuzione dello
stesso, si rende oppottune prevedere nello Statuto sociale, accanto alle ipotest di conversione gt contemplate,
ta facolta degli istituti i credito di convertire in azioni otdinarie di Gabetti Property Solutions S.p.A. le azioni i
categotia B dagh stessi detcnute durante una “finestra temporale” di 5 glomi dalla data di iscrizione della

relativa delibera presso il Registro delle Imprese.

Resta invariato il rapporto di conversione pari a n. 7 aziont otdinarie della Societid ogni n. 8 Aziom B ¢ senza in

ogni caso aumento del capitale sociale.

La modifica, indicendo sul diritto di conversione delle Azioni B, sard sottoposta anche all’approvazionc
dell’Asscmblea Speciale degh Azionist Titolard di azioni di categoria B, che sard chiamata a deliberate sulla
‘proposta di modifica delPart. 6 dello Statuto Sociale in data 14 settembre 2012 (in prima convocazione) e in

datz 5 ottobre 2012 (in seconda convecazione).

Pertanto, solo a condizione che intervenga e successivamente: §) all’approvazione da parie dallAssemblea
Speciale degli Azionisti Titolari di azioni di categotia B delia proposta di modifica dell’art. 6 dello Statuto
Saciale; 1) all’approvazione da parte dell’Assemblea Straordinaria degli Azionistt Titolari di azioni ordinarie
della proposta di modifica dell’act. 6 dello Statuto Sociale; i) alliscrizione al Registro delle Imprese di Milano
delle deltberazioni assunte dall’Assemblea Speciale degli Azionistt Titolari di azioni di categoria B; )
alPiscrizione al Registro delle Imprese di Milano delle deliberazioni assunte dall'Assemblea Straordinaria degli
Azionisti Titolat di aziont ordinarie, si potri dare corso alla conversione in azioni ordinarie Gabettl Property

Solutions S.p.A. delle Azioni B detenute dai ntolan delle Aziont B.

Restano, inoltte, ferme le atruali previsioni dellart. 6 dello Statuto Sociale relative all’esercizio del diritto di
convetsione delle Azioni B in azioni ordinatie della Societd da parte dei titolari delle Azioni B, secondo 1l
rapporto di conversione pari a n. 7 aziond ordinaric della Societd ogni 0. 8 Azioni B e senvza m ogni caso

aumento del capitale sociale.



Cid premesso ¢ considerato, illustriamo di seguito la modifica proposta all’art. 6 dello Statuto Sociale ¢

riportiamo Pesposizione a confronto del testo dell’art. 6 dello Statuto Sociale vigente e di quello di cui st

propone I'adozione, evidenziando in quello propasto,

propongono di apportare.

Articolo 6 ~ Azioni

mediante scrithirazione in grassetto, le vartazioni che si

La proposta consiste nella modifica del’art. 6 dello Statuto Sociale al fine di introdutre il dixitto di convertire le

Azioni B in awvioni ordinarie della Societa da parte dei titolari delle Azioni B entro 5 giorni dalla data

delliserizione presso i Registro delle Imprese di Milano delle deliberazioni assunte dal’Assemblea Straordinaria

degli Azionisti convocata il 14 settembre 2012 (in prima convocazione) e il 5 ottobre 2012 (in seconda

convocazione) per deliberare in merito alla modifica deil’art. 6 dello Statuto Sociale volta a permettere a

conversione stessa, fermo restando il disposto di cui all’art. 2436 del codice dvile.

Resta immutato il rapportc di conversione pard a n. 7 azioni ordinatie del’Emittente ogni n. 8 Azioni B e senza

in ogni caso aumento del capitale sociale.

Testo vigente

Testo proposto

Articolo 6 — Azioni

Articolo 6 ~ Azioni

Le azioni sono nominative e confetiscono al loro
possessord uguali dirittd, fatta eccezione per quanto
stabilito nel presente articolo.

In detoga a quanto stabilito dal primo comma, le
Azioni B sono prive del diritto di veto tanto
nell’assemblea  orxdinaria  quanto  nell’assemblea
straordinaria, mentre attribuiscono, olire agli ordinari
dititti patrimoniali, il diritto di impugnare le delibere
dell’zssemblea dei soci della societd.

Inokte, mnei
all’apptovazione del bilancio della Socicta al 31
dicembre 2013 i titolari delie Azioni B hanno il diritto

di convertire le Azioni B in azioni otdinarie della

60 gorni  lavorativi  successivi

Sodetd secondo il rapporto di conversione pari a n. 7
azioni ordinaric della Societa ogni n. 8 Azioni B, ¢
senza in ogni caso aumento del capitale sociale. Lo
stesso dirtto di conversione spetta a ciascun
sottoscrittore delle Azioni B che esercid il diritto di
dsoluzione previsto dal paragrafo 5.1 dell’Accordo
efo il diritto di recesso previsto dal paragrafo 5.2
dell’Accorde efo il dirtto di recesso previsto dal
paragrafo 5.3 dell’Accordo; in tal caso il termine € di
60 giorni lavorativi successivi all'esercizio di tali diritti.
Al momento in cul dia corso alla conversione delle
Azioni B in azioni ordinarie, nessun socio potri csserx

Le aziom sono nominative e conferiscono at loro
possessori uguall diritd, fatta eccezione per quanto
stabilito nel presente articolo.

In deroga a quento stabilito dal primo comma, le
Azioni B sono ptive del diritto di voto oo
ordinaria
straordinaria, mentre attribulscono, oltre agli ordinan
diritd patrimoniali, i diritte di impugnare le delibere
delPassemblea dei soct della societa.

60
allapprovazione del bilancio della Societh al 31
dicembre 2013 i titolar delle Azioni B hanno il diritto
di convertite le Axtoni B in azioni ordinarie della

nellassemblea quanto  nell’assemblea

Inoltte, nel glorni  lavorativi  successivi

Sacieta secondo il rappotto di conversione pari a n. 7
azioni ordinade della Societa ogni n. 8 Aziom B, e
senza in ogni casc aumento del capitale sociale. Lo
stesso  dinitto  di  conversione spetta a clascun
sottoscrttore delle Azioni B che esercit il dintto d:
risoluzione previsto dal paragrafo 5.1 dell’Accorde
efo i dirdtto di recesso previsto dal paragrafo 5.2
dell’Accordo efo il diritto di recesso previsto dal
patagrafo 5.3 dell’Accordo; in tal caso il termine & di
60 giotni lavorativi successivi all'esercizio di tali diritd.

Il medesimeo diritto di conversione spetta altresi ai
titolari delfe Azioni B per il periodo di 5 giorni
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titolate di un numero di Azioni B che akribuisea i
dititts & rcovere a seguito della conversione un
numero di aziont ordinatie che, sommate a quelle gid
eventalmente detemute da tale socio efo da altro
soggetto  del medesimo  gruppo  di imprese o
appartiene tale socio, permetta al socio, da solo o
congntamente agli alui soggetd appartenenti al
medesimo gruppe di imprese, di superare il 10% del
capitale sociale otdinatio. Pertante, nel caso in cui st
verificasse detra circostanza, la facold di conversione
sard subordinata alla previa vendita da parte del socio
interessato i un numeto di aztoni ordinaric o di
Azioi B tale da consentire il dspetto del predetto
limite.

At sensi e per gli offettt deli’art. 2437-sexics del codice
civile, la Socictd ha la facoltd di dscatvare, nel sspeiio
delle dispostziond di legge, in una o pit volte, tutte le,
o parte delle, Aziont B rispettando il criterio di
proporzionalitd, mediante pagamente di un importo,
coerente con i principi di equa valorzzazione delle
partecipazioni sociali, pati al maggiore tra {i} il prezzo
di emissione delle Azioni B maggiorato di un
interesse annuale calcolato applicando un tasso pati
allTlugibor a tre mesi maggiorato del 3% (con Ia
precisazione che in nessun caso tale tasso di interesse
complessivo potrd cssere superiore al 5%) e (1) la
media ponderata dei prezzi ufficiali registrat dalle
azioni ordinarie Gabetd Property Solutions S.p.A. nei
30 giomi lavorativi sulla piazza di Milano precedentd
l'esercizio della facoltd di riscatto, diminuita del 10%.
La facoltd di riscatto pud essere esercitata dalla
Societd in ogni momento nel periodo ricompreso tra
i sessantesimo  giorno hvorative sulla piazza d
Milano successtvo alla data di emissione delle Azioni
B ¢ la data di approvazione del bilancio della Societa
a1 31 dicembre 2013.

At fini del presente articolo, per “Accordn” si intende
FPaccordo di  rdstrutturazione  dell'indebitamento
finanztario sottoscritto, ai sensi dellart. 182 bis del
RD. 16 1942, 267 e
roodificazioni, in data 24 aprile 2009 e depositato
presso il Registro delle Imprese di Milano in dara 28
aprle 2009.

Consentendolo la legge, e se interamente liberate,

Marzo 1. SuCCessive

possono cssere convertite al portatore e viceversa a
scelta e spese dell’azionista; le azioni sono indivisibili
¢ la societa non riconosce che un solo azionista per
clascuns di esse.

successivi alPiscrizione presso il Registro delle
Tmprese delle delibere delPAssemblea
Straordinaria del [#].

Al momento in cui dia corso alia conversione delic
Azioni B 1n aziont ordinatie, nessun socio potrd esser
titolare di un numero di Azioni B che attribuisca il
disitto 2 ricevere a seguito della conversione un
mumero di aziom ordinaric che, sominate a quelle g
cventualmente detenuie da tale socto efo da altro
soggette  del medesimo  pruppoe  di imprese  cud
apparticne tale socio, permetta al socio, da solo o
congluntamente agh altd soggetd appartenent  al
medesimo gruppo di imprese, di superare il 10% del
capitale sociale ordinario. Pertanto, nel caso m cui s
vetificasse detta circostanva, la facolid di convetstione
sard suboidinaia alla previa vendiia da paric del socio
interessato i un numerc di azioni ordinaric o di
Aziom B tale da consentire il rispetto del predetto
Yimite.

Al sensl e per gli effetti dell’act. 2437-sexies del codice
civile, la Societd ha la facoltd di siscatrare, nel tispetto
delle disposizioni di legge, inx tna o pia volte, mtte le, o
parte delle, Azioni B ispettando i critero
proporzionalitd, mediante pagamento di un importo,
coetente con 1 principl di equa valorizzazione delle
pattecipazioni socizli, pati al maggiore tra (§) il prezzo
di emissione delle Azioni B maggiorato di un
interesse annuale calcolato applicando un tasso pati
alBuribor a tre mesi maggiorato del 3% (con la
precisazione che in nessun caso tale tasso di intetesse
complessivo potrd essere superiore al 5%) e (1) Ia
media ponderata dei prezzi ufficiali repisteat dalle
azionl ordinarte GGabetd Property Soludons S.p.A. nel
30 giorni lavorativi sulla piazza di Milano precedent
Yesetcizio della facoltd di tiscatto, diminuita del 10%.
La facoltd di rdscatto pud cssere esercitata dalla
Societd in ogni momento nel periodo deompreso tra
it sessantesimo  giomo lavotativo  sulla plazza i
Milano successivo alla data di cmissione delle Azioni
B e la data di approvauzone del bilancio della Secieta
al 31 dicembze 2013,

Ali fini del presente articolo, per “Accordo™ si intende

l'accordo  di  ristrutturazione  dell'indebitamento
finanxziario sotioscritto, ai sensi dell’art. 182 bis del
RD. 16 marze 1942, n. 267 e successive

modificazioni, in daw 24 aprile 2009 e depositato
presso il Registro delle [mprese di Milano in data 28
aprile 2009,

Consentendolo la legge, ¢ se interamente liberate,
possono essere convertite al portatore ¢ viceversa a
scelta e spese dell’azionista; le azioni sono indivisthili
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e la societd non riconosce che un solo azionista per

clascuna di esse.

St segnala che la modifica statutaria proposta non attribuisce il diritto di recesso in capo ai soci che non

dovessero concotrere alla relativa 4 approvazione, non integrando gli estremi di alcuna delle fattispecie di recesso

individunate dall’articolo 2437 del codice civile,

Hekk

Signori Azionist Titola di azioni ordinarie e Signori Azionisti Titolari di azioni di categoria B, dascuno per

quanto di rspettiva competenza,

tutto cid premesso, Vi invitiamo ad assumere le seguenti deliberazioni:

“L’Assemblea degli Azionist di Gabetti Propesty Soludons S.p.A.

esaminata la relazione illustrativa redatea dal Consiglio di Amministraziorie ai sensi dell'ast. 72 del

cholamento Emittenti ¢ secondo i criteri generali indicat nelPAllegato 3A del Regolamento stesso;

delibera

di modificare I'azt. 6 dello Statuto Sociale aggiungendo un ulteriore comma del scguente tenore;

“I medesimo diritto di conversione spetta altresi ai titolari delle Azioni B per 1l petiodo di 5 giomi

successivi all'iscrizione presso il Registro delle Imprese delle delibere dell "Assemblea Straordinaria del .

(o]

di dare mandato al Consiglioc di Amministrazione o per esso al Pn:sidcnte del Consiglio di

Amministrazione e all’Amninistratore Delegato pro tempore, in via tra essi disgiunta:

2)

b)

<)

di dare esecuzione alle deliberazioni di cud sopra relative alla conversione delle azioni di
categotia B in azioni ordinade, stabilendo, nd rispetto dei limig sopta indicati, il numero delle
nuove azioni ordinarie, nonché le modaliti, i termini, i tempi ¢ le condizioni mtte delly
conversione;

di adempiere 2d ogni obbligo informative richiesto dalia notmativa vigente, con facoltd di
aggiornare, anche 21 fini del deposito nel Registro delle Imprese, nelle sue espressioni
numetiche Particolo 5 dello Statuto Sociale in relazione alla conversione in azioni ordinarie
delle aziont di categoria B;

di provvedere 2 quantaltro richiesto, necessario o utile per Yattuazione delle deliberazioni dj
cui sopra, nonché per adempiere alle formalith necessarie affinché le deliherazioni siano iscritte
nel Registro delle Imprese, con facoltd di introdurvi le eventuali variazioni, rettifiche o
aggiunte non sostanziali che fosscro alio SCOpo opportune o richieste dalle competenti
Auntoritd, anche in sede di iscrizione e, in genere, per provvedere a tutto quanto occorra per la
completa esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e gualsiasi potere a tal fine necessario
¢ opportuno, nessuno escluso ed cccetmato, compreso lincatdco di dcposna.re presso il

cormpetente Registro delle Imprese lo Statuto Sociale aggiomato”.



Midano, 31 lugho 2612
Per il Consiglio di Ammunistrazione
1f Piesidente del Consiglio di Amministtazione

dott. Hlio Gabettd

T in B
.t i

F.to Carlo Marchetti notaio



ELENCO AZIONISTI PARTECIPANTI ALI'ASSEMBLEA SPECIALE AZIONI DI CAT. B DEL FH&\ 09/2012

GABETTI PROPERTY SOLUTIONS S.P.A.

_ ~<manc~c — In Rappresentanza Delegato _ _ In proprie _

% Cap.Soc.
con diritto di voto
nell’assemhblea
speciale

Axzioni
van diritto di voto
nell'assemblea
speciale

@(Lfc@,\ra

Per delega

Progr. F/«eam;uﬂ?aﬁmonmm»m

1 UNICREDIT SPA : ARMANDOQ GAVITA 10.171.517 10.171.517 33,932

2 BANCA POPOLARE DI MILANO CORRADO NANGERONI 5.093.493 5.093.493 16,992

3 INTESA SANPAOLO SPA _ : _ GIOVANNI TERRANEO 3.407.367 3.407.367 11,367

4 BANCA MONTE DEI PASCHI DI STENA SPA BARBARA CHIARUCCI 2.633.759 2.633.759 8,786

5 BANCA NAZIONALE DEL LAVORO SPA LEONARDG VIOLET 2.200,242 2,200,242 7,340

6 BANCA POPOLARE DI BERGAMO SPA ANDREA VIGNATI 1.111.000 1.111.000 3,706
N. Azionisti _ m- TOTALE AZIONI DI CAT. B CON DIRITTO DI VOTO NELL'ASSEMBLEA SPECIALE: 0 24617378 24.617.378
0,000 82,124 82,124

TOTALE % CAP. SOC. CON DIRITTO DI VOTO NELL'ASSEMBLEA SPECIALE:

AL B o . 8254/ 4808

E.to Carlo Marchetti notaia

F.to Elio Gabetti
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